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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DE N° 07 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE PANELAS-PANELASPREV

Aos 14 (onze) dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e cinco, as 09h00 (nove
horas), nas instalagdes do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Panelas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, a saber: a Sra. Rafaela Thamyres
da Silva, na qualidade de Presidente do Comité; a Sra. Lucelma Maria de Paula Gomes,
membro; e o Sr. Rodrigo Givaldo Silva, também membro. A reunido teve inicio com a
leitura da ata da sessdo anterior, realizada em 17 (dezessete) de junho de dois mil e vinte
e cinco. Apds a leitura e verificacdo de seu conteudo, o documento foi aprovado por
unanimidade pelos presentes. A reunido teve inicio com a analise do contexto
macroecondmico nacional, com base no boletim econdmico elaborado pela assessoria de
investimentos LEMA, que destacou a desaceleracdo da atividade econdmica no segundo
trimestre de 2025. Discutimos que apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, com a
taxa de desocupacdo permanecendo em niveis historicamente baixos, esse fator ndo foi
suficiente para conter a tendéncia de retracdo da economia, evidenciada pelos indices PMI
da inddstria e dos servigos, que seguiram abaixo da linha dos 50 pontos, indicando
contracdo nos dois setores. A inflacdo, embora tenha apresentado desaceleracdo no IPCA-
15, segue acima da meta, com o indice acumulado em 12 meses atingindo 5,27%, o que
motivou o Copom a elevar a taxa Selic para 15% ao ano, o maior nivel desde 2006. A
Presidente do Comité de Investimentos, Rafaela Thamyres, abordou sobre a importancia
de monitorar continuamente a curva de juros diante do aperto monetario atual, alertando
que mesmo com sinais de estabilidade nas expectativas de inflacdo, o cenério permanece
volatil e exige cautela na gestdo dos recursos. A senhora Lucelma Maria concordou e
acrescentou que o comportamento recente do consumidor, com queda nos indices de
confianca e reducdo nos novos pedidos na industria e servicos, reforca a necessidade de
manter a alocagdo conservadora, priorizando a preservacgéo de capital. O senhor Rodrigo
explicou sobre os impactos da alta da Selic nos fundos da carteira, destacando que, apesar
do custo do crédito mais elevado, os fundos referenciados ao CDI vém apresentando bom
desempenho e contribuindo de forma consistente para o0 cumprimento da meta atuarial.
No cenario internacional, foi ressaltado o desempenho positivo do mercado norte-
americano com destaque para 0 S&P 500, bem como a manutencdo das taxas de juros
pelo Federal Reserve, que segue enfrentando inflacdo acima da meta e incertezas
relacionadas as tarifas comerciais.
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Na zona do euro, o BCE cortou a taxa de juros para 2% ao ano diante de um crescimento
ainda moderado, e na China observou-se melhora nas relacdes com os EUA e estabilidade
das taxas de juros. Em seguida, os membros do Comité analisaram o comportamento dos
ativos no més de junho, destacando a boa performance de diversos indices da renda fixa,
como IRF-M 1+ (2,09%), IMA-B 5+ (1,86%) e IRF-M (1,78%), favorecidos pelo
fechamento da curva de juros nos vertices intermediarios e longos. A renda variavel
também contribuiu positivamente, com o Ibovespa registrando alta de 1,33% e 0 S&P
500 com expressivos 4,96%. Os membros observaram que a alocagéo dos recursos do
PanelasPrev segue aderente a estratégia conservadora aprovada, com 100% da carteira
posicionada em renda fixa, sendo 89,92% em fundos referenciados em titulos publicos
federais, conforme previsto no artigo 7°, inciso I, alinea “b” da resolugdo vigente. O
patriménio do Instituto alcancou o montante de R$ 7.160.845,28 (Sete milhdes, cento e
sessenta mil, oitocentos e quarenta e cinco reais e vinte e oito centavos) ao final de junho,
com rentabilidade mensal de 0,97%, superando a meta atuarial do periodo, que foi de
0,64%, gerando um ganho real de 0,33 ponto percentual. No acumulado do ano, a
rentabilidade da carteira atingiu 7,33%, também superior & meta de 5,49%, demonstrando
bom desempenho da gestdo frente ao atual cenario de juros elevados. O Comité, apos
ampla discusséo, reforcou a necessidade de manter a estratégia conservadora, dada a
persisténcia das incertezas econdmicas internas e externas, e recomendou a continuidade
do acompanhamento sisteméatico dos indicadores macroeconémicos, em especial a
trajetdria da inflagdo e os desdobramentos da politica monetéria, tanto no Brasil quanto
nos principais mercados globais. Ademais, foi feita a avaliacdo do desempenho da carteira
de investimentos do Instituto no primeiro semestre do exercicio, conforme dados
apresentados pela consultoria LEMA. Durante o periodo, os investimentos renderam o
montante de R$ 480.553,99 (quatrocentos e oitenta mil, quinhentos e cinquenta e trés
reais e noventa e nove centavos), representando uma rentabilidade acumulada de 7,33%,
valor superior a meta atuarial para 0 mesmo periodo, que foi de 5,49%, com um ganho
real de 1,84 ponto percentual acima da meta.
Destacaram-se entre os fundos de melhor desempenho:
BB Acdes Energia FI Acbes, com rentabilidade acumulada de 30,59% no semestre;
BB IRF-M 1 TP FIC RF Previdéncia, com 6,71%;
BB Alocacéo Ativa Retorno Total FIC RF, com 6,51%;
BB Perfil FIC RF Referenciado DI Previdenciario, com 6,50%.
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Durante o periodo, ndo houve perdas financeiras nos fundos investidos. Toda a carteira
permaneceu 100% alocada em renda fixa, em conformidade com a politica de
investimentos vigente e respeitando todos os limites legais e regulamentares. O Comité
registrou que a gestdo dos recursos demonstrou solidez e aderéncia as diretrizes
estratégicas do Regime Prdprio de Previdéncia Social, contribuindo para a preservacao e
valorizacdo do patriménio previdenciario dos segurados.

N&o havendo mais assuntos em questdo, a presidente do comité agradeceu a presenca
dos membros, encerrando a reunido e lavrando ata que sera assinada por todos que
estavam presentes A préxima reunido ficou marcada para o dia 11 (onze) de agosto de

2025 (dois mil e vinte e cinco).
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